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BETA ETF - narzedzia dla kazdego Inwestora BETA (ul

Pasywne BETA ETF jako sktadnik budowy Tradingowe BETA ETF jako efektywne narzedzie

dtugoterminowego portfela inwestycyjnego do aktywnego handlu
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Stosunkowo niskie wartosci AUM... BETA (.1l

Aktywa pod zarzadzaniem (min PLN)

192

AUM 4 dotychczasowych rozwigzan BETA

ETF o charakterze tradingowym stanowi
raptem ponad 9% catosci aktywow BETA ETF
(marzec 2026)

1915

Long-only BETA ETFs = Trading BETAETF

Zrédto: Opracowanie wiasne (marzec 2026)



wygenerowaty jednakze znaczaco wiekszy obrot BETA (-ll

Obroét gietdowy (min PLN)

Jednakze w okresie od wrzesnia 2024 do
marca 2026 wygenerowaty ponad 2,2 mid 2257
obrotu co stanowito ponad 44% catkowitego 2746

obrotu funduszy BETA ETF w tym okresie.

Long-only BETA ETFs = Trading BETAETF

Zrédto: Opracowanie wiasne (marzec 2026)



To fundusze o rekordowych 1-dniowych sesjach pod wzgledem aktywnosci

.« s s , TOP 10 DZIENNYCH OBROTOW BETA ETF (MLN PLN
 Najwieksza aktywnos¢ Inwestorow BETA ( )

. . . 4 luty 2026 - NDX 2xShort I 16,5
ETF koncertuje sie na ETF tradingowych; to

4 |uty 2026 - NDX 3xLev I 15,6

one odnotowaty 7 z 10 najwiekszych
6 luty 2026 - Obligacji 6M ol 12,1

dziennych obrotow na funduszach BETA 3 luty 2026 - NDX 2xShort  EEEE——— 12 1

ETF 23 marca 2026 - WIG20TRLY I 11,3

. Wysoka obrotowos$¢ potwierdza dobra 4 kwietnia 2025 - WIG20TRSHT I 11,3

prace animatora funduszu, mozliwos¢ 9 marca 2026 - Obligacji 6M — 110

. . .o 5 sierpnia 2024 - WIG20TRSHT IS 10,3
Ssprawnego Zzawierania transakcji

2 stycznia 2026 - mMWIG40TR I 9.8

I popularnosc rozwiagzania.
4 kwietnia 2025 - WIG20TRLY IS 2.8
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Zrédto: Opracowanie wiasne (marzec 2026)
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Zachowanie indeksu mWIG40TRLV oraz mWIG40TRSH na tle mWIG40TR

Charakterystyka konstrukcji indeksu mMWIG40TRLV & mWIG40TR

30000
« mWIG40TRLV odwzorowuje lewarowang

dzienna stope zwrotu indeksu mWIG40TR. 22000

. . 20000
 (Oznacza to, ze wzrosty indeksu bazowego s3

wzmacniane, ale jednoczes$nie spadki 15000

powoduja ponadproporcjonalne straty. 10000

« mWIG40TRSH odwzorowuje odwrotna 5000

dziennga stope zwrotu indeksu mWIG40TR.
 Oznacza to, ze zyski pojawiajg sie wytacznie

w okresach spadkowych rynku bazowego. —mWIGA40TRLY  ——mWIGA40TR  ——mWIG40TRSH

Zrédto: GPW (marzec 2026) / Przeszte stopy zwrotu nie determinuja przysztych



Okresy wzrostowe - przyspieszona akumulacja zyskow

W fazach wzrostowych mWIG40TR indeks lewarowany Hossa 01.2023 - 10.2025
. . . e e . 263,8%
rosnie znacznie szybciej niz indeks bazowy. 300%
250%
Na wykresie szczegodlnie widoczne: 200%
1505 113,0%
2021 - silna hossa na rynku srednich spétek 1009
«  mWIG40TR dynamicznie rosnie, >0%
0%
° mW|G4OTRLV Osiaga Znacznie Wyisza dynamlke 01.23 04.23 07.23 10.23 01.24 04.24 07.24 10.24 01.25 04.25 07.25 10.25
wzrostu —mWIG40TRLY =——mWIG40TR
2023-2025 - kolejna faza wzrostowa rynku Hossa 04.2020 — 12.2021
wyrazne przyspieszenie wzrostow indeksu lewarowanego, 350% 253,7%

300%

efekt dzwigni powoduje silng kumulacje stép zwrotu. 250%
200%

150%

100%

W stabilnych trendach wzrostowych indeks lewarowany 50%
0%

moze znaczaco przewyzsza¢ wynik indeksu bazowego. 0320 0520 0720 09.20 1120 0121 0321 0521 0721 09.21 11.21

—mWIG40TRLY =—mWIG40TR

Zrédto: GPW (marzec 2026) / Przeszte stopy zwrotu nie determinuja przysztych



Okresy spadkowe - wysoka wrazliwos¢ na korekty

W okresach spadkowych lub wysokiej zmiennosci indeks
lewarowany reaguje bardziej gwattownie niz indeks

bazowy.
Najbardziej widoczne:
2020 - pandemia COVID
« gwattowny spadek mWIG40TR,
* indeks lewarowany doswiadcza znacznie glebszej
przeceny.
2022 - korekta na rynku akgji
« spadki indeksu bazowego powodujg silne cofniecie
indeksu lewarowanego.
Dzwignia zwieksza zaréwno potencjat zysku,
jak i ryzyko strat

Zrédto: GPW (marzec 2026) / Przeszte stopy zwrotu nie determinuja przysztych
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-20,4%
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Bessa roku 2022
20%
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-18,48%

-41,11%
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Okresy spadkow mWIG40TR - kiedy indeks short zarabia

Na wykresie wida¢ wyraznie kilka okreséw, w ktérych spadki Pandemia COVID: 1 miesiac
MmWIG40TR przektadaty sie na wzrost mMWIG40TRSH: 30%

2020 - pandemia COVID 20%

«  gwattowny spadek indeksu mWIG40TR, 123

* indeks mMWIG40TRSH osigga lokalne maksimum, _qf8:02.2020
-20% —
-30% -20,4%

—mWIG40TRSH =—mWIG40TR

22,1%

28.03.2020

* przyktad sytuacji, gdy strategia odwrotna dziata bardzo
efektywnie.
2022 - bessa zwiazana z inflacjg i wojna

* wyrazny trend spadkowy mWIG40TR,

Bessa roku 2022

«  mWIG40TRSH ponownie zyskuje na wartosci. 0%
25,76%

40%

W takich okresach ekspozycja na indeks short petni 20%
.« o . . 0%
funkCJe InStrumentu Zabezplecza-lacego portfel 20(y12.21 01.22 4.22 05.22 06.22 07.22 08.22 09.22 10.22 11.22
(hedging). -18,48%

-40%

—mWIG40TRSH =—mWIG40TR

Zrédto: GPW (marzec 2026) / Przeszte stopy zwrotu nie determinuja przysztych



Okresy wzrostowe mWIG40TR - erozja wartosci indeksu short

BETA (.1l

W okresach dtugotrwatych wzrostéow mWIG40TR obserwujemy
systematyczny spadek wartosci indeksu short.

Najbardziej widoczne na wykresie:

2021 - silna hossa na mWIG40TR

* indeks bazowy dynamicznie rosSnie,

* indeks mMWIG40TRSH traci znaczng czes¢ wartosci.
2023-2025 - kolejna faza wzrostowa rynku

*  mWIG40TR osigga nowe maksima,

*  mWIG40TRSH systematycznie spada.

Wynika to z dwoch czynnikéw:

* odwrotna dzienna ekspozycja,

« efekt kumulacji dziennych stép zwrotu (compounding).

Zrédto: GPW (marzec 2026) / Przeszte stopy zwrotu nie determinuja przysztych

Hossa 04.2020 - 12.2021
150% 113,0%

100%

50%

0%
01.23 04.23 07.
-50%

-100%

—mWIG40TRSH =—mWIG40TR

Hossa 04.2020 - 12.2021

150% 94,3%
100%
50%
0%

03.20 . 8 : 0 03.21 0521 0721 09.21 11.21
-50%

-100% -51,5%

—mWIG40TRSH =—mWIG40TR



Informacje podstawowe

Kategoria

Forma prawna

BETA ETF mWIG40TRLV

BETA ETF mWIG40TRSH

Portfelowy fundusz inwestycyjny zamkniety
(polska struktura prawna ETF)

Firma zarzadzajaca

AgioFunds TFI SA

Animator funduszu DM BOS SA

Bank-depozytariusz Bank Pekao SA

Nazwa skrécona GPW ETFBM40LV ETFBM40ST

ISIN PLBTRLV00011 PLBTRSHO0015
Metoda replikacji Mix (Fizyczna + syntetyczna) Syntetyczna (kontrakt futures)
Poziom ryzyka 6/7 5/7

Rekomendowany horyzont

1 dzien sesyjny

1 dzien sesyjny

Benchmark

mWIG40TRIv

MmMWIG40TRsh

Aktywa pod zarzadzaniem

5 min zt

5 min zt

Optata za zarzadzanie

1,20% w skali roku

1,50% w skali roku

Total Expense Ratio

2,20% w skali roku*

2,50% w skali roku*

Wartosc certyfikatu

~ 240 PLN

213,71 PLN




Wyzsza optata jednakze unikalny potencjat

BETA (il

Wartos¢ dodana strategii lewarowanej

Lewar 200% umozliwia osiggniecie ekspozycji trudnej do uzyskania w prosty i
ptynny sposéb przez inwestora indywidualnego. Premia kosztowa wzgledem
funduszu z 100% ekspozycja (mMWIG40TR) wynosi jedynie 0,4%, co stanowi

relatywnie niewielka réznice wobec dodatkowych mozliwosci inwestycyjnych.

Ekspozycja krotka (short)

Optata 1,5% w funduszu mWIG40TRSH odzwierciedla oczekiwanie nizszego
zainteresowania Inwestorow a zatem poziomu AUM. Mozna tez przyjac
mniej oficjalne wyjasnienie: granie przeciwko polskim spétkom powinno by¢
po prostu troche drozsze.

Pozostate koszty operacyjne

Koszty funkcjonowania funduszu w czesci zalezg od wartosci aktywéw pod
zarzadzaniem (AUM). Obecnie koszty przekraczajagce 1,0% s pokrywane
przez zarzadzajacego. Przy AUM zblizonym do lewarowanych ETF na WIG20

dodatkowe koszty operacyjne szacowane s3 na ok. 0,3%-0,4%.

e Koszty rolowania
pozycji

e Koszty
aktywnego
handlu

CFD

e Koszty
finansowania

espread

Strukturyzowane

e Wysokie koszty
finansowania



Zarzqgdzanie tradingowym ETF BETA (.1l

Efektywna replikacja mix i syntetyczna za pomoca
kontraktow futures na indeks mWIG40

MODELOWY PORTFEL BETA ETF mWIG40TRLV mWIG40TRSH

Srodki pieniezne - PLN 10% 90%
Akcje spoétek z indeksu - PLN 80% 0%
Depozyt zabezpieczajacy - PLN 10% 10%
Akcje spotek z indeksu 80% 0]
Kontrakty futures na indeks 120% -100%

Codzienna praca dostosowujgca ekspozycje do pozadanych
wartosci 200% i -100% z uwzglednieniem kreacji badz
umorzen nowych certyfikatow.



Efektywny handel na tradingowych ETF z animatorem funduszu BETA (u1l

Animatorem funduszu jest DM BOS:

. B
KORZYSTA) 2EZLEGEN-Z LIMITEM CENY {LIMIT) * Podwodjne zlecenia kupna oraz sprzedazy
+/ ogranicza ryzyko realizacji po niekorzystnej cenie
+/ pozwala kontrolowac spread pomiedzy oferta kupna i sprzedazy § W trYbie WaSki Spread (120 tys. PLN) oraz
~
R e 3 szeroki spread (250 tys. PLN)
+/ w tym czasie animator zapewnia najpetniejszg ptynnosc
- rEapel
Y spreadiest ranyeaa) napesey - « Waski spread (0.3%/0.4%) oraz szeroki spread
: B
UNIKAJ ZLECEN NA OTWARCIE | ZAMKNIECIE SESJI
SaRER (CLo5E 3 (0.9%/0.8%)

v w tych fazach ptynnos$é moze byc ograniczona

v wycena ETF moze chwilowo odbiega¢ od wartosci instrumentu bazowego P o Pe’l'na realizaCja Zlecenia w ZakreSie WaSkiegO
ZWRACAJ UWAGE NA OBECNOSC ANIMATORA RYNKU

+/ animator odpowiada za utrzymywanie ofert kupna i sprzedazy
Vv jego aktywnosc zapewnia ptynnosc i stabilnos¢ notowan

spreadu przy zleceniach LIMIT;

PAY

 Mechanizm kreacji i umarzania pozwala
SPRAWDZAJ SPREAD | GEEBOKOSC ARKUSZA ZLECEN . . L L ..
+ weizszy spread oznacza nizszy koszt transakcyjny animatorowi Sprzedac wiece) CertYflkatOW niz

v/ wieksza liczba ofert zwieksza komfort zawierania wiekszych transakcji

jego obecny stan posiadania



Dlaczego warto korzystac z tradingowych BETA ETF? BETA (u1l

P t t Uzyskanie kroétkiej i lewarowanej pozycji bez koniecznosci monitorowania
rOS O a depozytu zabezpieczajgcego lub zaciggania pozyczek,

Dedykowany animator funduszu wraz z pozostatymi inwestorami
dostarcza solidny poziom ptynnosci rynku wtérnego (gietdowego) do
segmentu rynku bazowego na ktérym operuje fundusz (rynek futures).

Ptynnosc

P 1 t < A Nasladowanie transparentnych indekséw gietdowych, ogdlnodostepnych
rZ eJ rzys OSC i publikujacych publiczne dostepne informacje.




Whioski inwestycyjne

MWIGA40TRLV |

Ekspozycja na indeks mWIG40TRLV jest inwestycjg o
podwyzszonym ryzyku i zmiennosci.

Najlepiej sprawdzi sie w wyraznych trendach
wzrostowych rynku.

W okresach wysokiej zmiennosci lub spadkéw moga
generowac ponad proporcjonalne straty.

Jej zastosowanie obejmuje gtownie:
— kroétkoterminowe strategie taktyczne,
— ekspozycje na silne trendy rynkowe,
— aktywne zarzadzanie portfelem.

Ekspozycja na indeks mWIG40TRSH nie jest
przeznaczona do dtugoterminowego utrzymywania.

Jej efektywnosé¢ pojawia sie gtownie w krétkich okresach
spadkowych rynku.

W trendzie wzrostowym nastepuje silna erozja wartosci
indeksu short.

Instrumenty odwrotne sg wiec najbardziej uzyteczne jako:
— krotkoterminowa strategia spekulacyjna,

— zabezpieczenie portfela (hedging) w okresach
podwyzszonego ryzyka rynkowego.

17



ETF tradingowe dla kogo? BETA (ul

Rozumiem Akceptuje
produkt ryzyko

Swiadomie
EHAVE
strategie




Zastrzezenia prawne BETA (il

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez AgioFunds TFI, ktére podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego z siedzibg w

Warszawie.

Przedstawione informacje finansowe majg charakter historyczny i nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych stép zwrotu w przysztosci.
Inwestowanie w certyfikaty inwestycyjne Funduszu wigze sie z ryzykiem, a Fundusz nie gwarantuje osiggniecia przyjetego celu inwestycyjnego.
Wartos¢ aktywéw netto Funduszu cechuje sie duzg zmiennosciag ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Szczegdtowe informacije
dotyczace Funduszu, w tym opis ryzyka inwestycyjnego, informacje o optatach oraz kosztach dziatalnosci Funduszu znajduja sie w Prospekcie
Emisyjnym dostepnym na stronie internetowej www.agiofunds.pl oraz www.bossa.pl. Informacje zawarte w materiale majg charakter

promocyjny i nie nalezy ich traktowacd jako rekomendacji dotyczacej inwestycji w okreslone instrumenty finansowe. Niniejsza informacja nie
stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie jest ofertg w rozumieniu art. 66 Kodeksu Cywilnego. Organem nadzorujagcym AgioFunds TFI SA
jest Komisja Nadzoru Finansowego. Oferta publiczna certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu ma miejsce wytgcznie na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej. Niniejszy materiat nie zawiera ani nie stanowi oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, ani tez zaproszenia do ztozenia
oferty nabycia certyfikatéw inwestycyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Kanadzie lub Japonii, ani w jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w
ktorej taka oferta lub zaproszenie bytyby sprzeczne z prawem. Nie bedzie prowadzona zadna oferta publiczna certyfikatéw inwestycyjnych w
Stanach Zjednoczonych Ameryki. Niniejszy materiat nie moze by¢ rozpowszechniany w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanadzie i
Japonii. Prawa autorskie wynikajace z niniejszego materiatu przystuguja AgioFunds TFI SA.


http://www.agiofunds.pl/
http://www.agiofunds.pl/
http://www.agiofunds.pl/
http://www.agiofunds.pl/
http://www.agiofunds.pl/
http://www.bossa.pl/
http://www.bossa.pl/
http://www.bossa.pl/
http://www.bossa.pl/
http://www.bossa.pl/

BETA (.l ETF Dziekuje za uwage!

Warszawa, 08.04.2026
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